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Europaische & internationale Entwicklungen

14.03.22

06.04.22

04.04.—
10.06.22

02.06.22

27.06.22

SFDR

MiFID II

SFDR Level 2
RTS

ESG-Ratings

SFDR RTS

ESG-Ratings

FinDatEx hat das Europaische ESG Template (European ESG Template)
veroffentlicht. Das ESG Template (EET) soll den Datenaustausch zwischen
Produktherstellern und -vertreibern erleichtern, um die ESG-bezogenen
regulatorischen Anforderungen zu erfullen, die in der
Offenlegungsverordnung (SFDR), den einschlagigen Bestimmungen der
Taxonomieverordnung und den einschlagigen delegierten Rechtsakten zur
Erganzung von MiFID Il und IDD enthalten sind. Das EET wird entsprechend
der Entwicklung der Vorschriften Uberarbeitet werden. Im Hinblick auf den
MiFID-Zielmarkt ist das EET mit dem EMT V4 anwendbar. FinDatEx
empfiehlt die Nutzung des Dokuments durch die Produkthersteller ab dem 1.
Juni 2022.

Die Europaische Kommission hat die lang erwartete endgultige Version der
technischen Regulierungsstandards (RTS) zur Offenlegungsverordnung
(SFDR) veroffentlicht. Diese treten am 1. Januar 2023 in Kraft.

Die Europaische Kommission hat eine Konsultation Uber die Funktionsweise
des Marktes fur ESG-Ratings in der EU und die Berlcksichtigung von ESG-
Faktoren bei Kreditratings gestartet.

Die ESAs (Europaische Aufsichtsbehdrden) haben in Schlusselbereichen der
RTS zur Offenlegungsverordnung (SFDR) Prazisierungen vorgenommen.

Am 27. Juni 2022 veréffentlichte die ESMA die Ergebnisse ihre Aufforderung
zur Einreichung von Beitragen zu ESG-Ratings (03.02.22).

Europaisches
ESG

Template

EK SFDR
Level 2 RTS

Konsultation
der EU

ESA RTS
SFDR

ESMA Call
for evidence

Ergebnissg


https://findatex.eu/
https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/C_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%20(1).pdf
https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/consultations/finance-2022-esg-ratings_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esas-provide-clarifications-key-areas-rts-under-sfdr
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-call-evidence-esg-ratings
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80-416-347_letter_on_esg_ratings_call_for_evidence_june_2022.pdf

Europaische & internationale Entwicklungen

25.07.22

28.07.22

08.08.22

16.09.22

SFDR
Level 2 RTS

SFDR
EIOPA-
Templates

Sustainability
Reporting

SFDR
TR
CSRD
MIFID
IDD
UCITS
AIFMD

Veroffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts
und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit dem
Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen, des Inhalts, der
Methoden und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
sowie des Inhalts und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang
mit der Bewerbung Okologischer oder sozialer Merkmale und nachhaltiger
Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in
regelmassigen Berichten.

EIOPA hat die Templates zu PAI (principal adverse impacts) und
Produktinformationen fur die Offenlegungsverordnung (SFDR)
veroffentlicht.

ESMA hat Kommentare zum ersten Entwurf eines europaischen Standards
fur die Nachhaltigkeitsberichterstattung abgegeben.

ESMA hat einen Zeitrahmen fur die Umsetzung folgender Vorschriften
veroffentlicht: SFDR | TR | CSRD | MiFID | IDD | UCITS | AIFMD

SFDR Level
2 RTS

EIOPA PAI
Template

ESMA
Kommentare

ESMA
Zeitrahmen


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1288&from=DE
https://www.eiopa.europa.eu/document-library/other-documents/principal-adverse-impact-and-product-templates-sustainable-finance
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-comments-first-draft-european-sustainability-reporting-standards
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/sustainable_finance_-_implementation_timeline.pdf

Europaische & internationale Entwicklungen
(nicht regulatorische)

Juni 22

August
2022

Finanzierte THG-
Emissionen

aus
Immobilientransa
ktionen

Net Zero
Alliances

CRREM hat einen Leitfaden fur die Erfassung und die Deklarierung von
betrieblichen Emissionen im Zusammenhang mit Immobilien veroffentlicht.
Die endgultige Version steht noch aus.

GFANZ hat ein Dokument veroffentlicht, das die Perspektive eines Praktikers
liefert, wie die Ausrichtung von Investitions-, Kredit- und
Zeichnungsaktivitaten an den Zielen des Pariser Abkommens und den
kritischen globalen Null-Emissions-Zielen flr 2050 gemessen werden kann.
Der Bericht bietet und erforscht Anleitungen zu Anwendungsfallen fur die
Portfolioausrichtung sowie verbesserte Anleitungen fur die Gestaltung und
Umsetzung von Massnahmen zur Portfolioausrichtung. Die 6ffentliche
Beratung lief bis zum 12. September 2022. Die endgultige Version des
Berichts wird bis zur COP27 veroffentlicht.

CRREM
Technical
Guidance

GFANZ

Measuring
Portfolio

Alignment



https://carbonaccountingfinancials.com/public-consultation-real-estate
https://www.gfanzero.com/publications/?utm_medium=LI_MyComp&utm_campaign=443192&utm_source=Social-o&utm_content=MyCompany&tactic=443192

Entwicklungen in der Schweiz




Entwicklungen in der Schweiz

30.03.22

31.05.22

30.06.22

Gesetzeslage

Selbstregulier
ung der
AMAS

Leitfaden fir
die Aufsicht

Der Bundesrat hat an seiner Sitzung vom 30. Marz 2022 die
Vernehmlassung zur Vollzugsverordnung zur Klimaberichterstattung fur
grosse Schweizer Unternehmen ero6ffnet. Die Verordnung konkretisiert
bestehende gesetzliche Bestimmungen zur Berichterstattung tber
nichtfinanzielle Belange im Obligationenrecht. Die Verordnung soll zu
Beginn des Geschaftsjahres 2023 in Kraft treten.

Die AMAS hat umweltrelevante Kennzahlen fur Immobilienfonds
veroffentlicht. Die FINMA wurde uber die Arbeiten in Kenntnis gesetzt.
Die umweltrelevanten Kennzahlen sind Teil der liberalen
Selbstregulierung der AMAS in Bezug auf Nachhaltigkeit (low threshold
approach). Sie traten am 1. Juli 2022 in Kraft, die Umsetzungsfrist
betragt 18 Monate.

Bis zum 30. Juni 2022 mussten alle Fondsdokumente mit
Nachhaltigkeitsbezug gemass der FINMA-Mitteilung 05/2021 Uber die
Pravention und Bekampfung von Greenwashing aktualisiert werden.
Zur Erinnerung: In dieser Mitteilung prasentiert die FINMA ihre
Erwartungen und die aktuelle Praxis in Bezug auf die Verwaltung von
kollektiven Kapitalanlagen mit Nachhaltigkeitsbezug auf Fondsebene
(Transparenz und Berichterstattung) und auf Organisationsebene. Die
Anforderungen auf Fondsebene gelten seit dem 01.09.21.

Medienmitteilung

AMAS
umweltrelevante
Kennzahlen

FINMA-Mitteilung



https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen.msg-id-87790.html
https://www.am-switzerland.ch/de/regulierung/selbstregulierung-standard/immobilienfonds
https://www.finma.ch/~/media/finma/dokumente/dokumentencenter/myfinma/4dokumentation/finma-aufsichtsmitteilungen/20211103-finma-aufsichtsmitteilung-05-2021.pdf?sc_lang=de

Entwicklungen in der Schweiz

20.06.22

28.06.22

Soft Law

Swiss Climate
Scores

Selbstregulierun
g

Schweizerische
Bankiervereinigu

ng

Im November 2021 hat der Bundesrat verschiedene Massnahmen zur
Forderung einer nachhaltigen Finanzwirtschaft verabschiedet. Er
empfahl der Branche dringend, vergleichbare Indikatoren fur
Klimavertraglichkeit zu verwenden und sich den Netto-Null-Initiativen
anzuschliessen. In Hinblick auf die Umsetzung dieser Massnahmen
haben das SIF und das BAFU Arbeitsgruppen zu Netto-Null-
Verpflichtungen und zu Schweizer Klimascores (SCS) eingerichtet.
Dementsprechend hat der Bundesrat am 20. Juni 2022 die SCS
gestartet.

Die SCS liefern Anlegern in der Schweiz vergleichbare und
aussagekraftige Informationen daruber, inwieweit ihre Finanzanlagen
mit den internationalen Klimazielen vereinbar sind. Der Bundesrat
empfiehlt den Akteuren des Schweizer Finanzmarkts, diese Scores

gegebenenfalls auf Finanzanlagen und Kundenportfolios anzuwenden.

Sie werden ab 2023 regelmassig Uberarbeitet.

Die SBVg hat Richtlinien veroffentlicht, die Vorgaben fur den Einbezug
von Nachhaltigkeitskriterien in die Anlageberatung und das
Portfoliomanagement sowie bei der Hypothekarberatung festlegen.

Die Richtlinien fur die Finanzdienstleister zum Einbezug von ESG-
Praferenzen und ESG-Risiken bei der Anlageberatung und
Vermogensverwaltung treten zum 1. Januar 2023 in Kraft, wobei es
verschiedene Ubergangsfristen gibt.

Die Richtlinien fur Anbieter von Hypotheken zur Forderung der
Energieeffizienz treten zum 1. Januar 2023 in Kraft, wobei es eine
Ubergangsfrist von einem Jahr zur Anpassung der bankinternen
Prozesse gibt.

Die Swiss Climate
Scores

Richtlinien Anlage-
und
Vermogensberatun

g

Richtlinien
Hypothekarberatun
[¢]



https://www.sif.admin.ch/sif/de/home/swiss-climate-scores/swiss-climate-scores-in-kurz.html
https://www.swissbanking.ch/_Resources/Persistent/5/2/b/3/52b308da28ece9a45de3d3d6fce658f759945489/SBVg_Richtlinien_Anlageberatung_und_Verm%C3%B6gensverwaltung_DE.pdf
https://www.swissbanking.ch/_Resources/Persistent/b/b/f/a/bbfaa1ee2cc01e74fdccc5cf4f5da828b8e7ebf9/SBVg_Richtlinien_Anbieter_Hypotheken_zur_F%C3%B6rderung_der_Energieeffizienz_DE.pdf

Entwicklungen in der Schweiz

Datum
26.09.22

Thema

Selbstregulierung

AMAS

Inhalt

Die AMAS hat eine Selbstregulierung (principles-based) fir die
nachhaltige Vermogensverwaltung entwickelt. Erstmals werden
Institutionen, die nachhaltige Finanzprodukte herstellen und
verwalten, verbindlichen Verpflichtungen in Bezug auf Organisation,
Information und Kommunikation unterworfen.

Die AMAS hat einen prinzipienbasierten Ansatz gewahlt, um diese
Selbstregulierung fir seine Mitglieder zu erarbeiten. Sie tritt zum 30.
September 2023 in Kraft. Mit ihrem expliziten Bezug auf die Instituts-
und die Produktebene folgt sie dem von der Schweizerischen
Bankiervereinigung eingeleiteten Selbstregulierungsprozess in der
Kundenberatung.

Link

AMAS Transparenz
und Offenlegung
bei
Kollektivwvermdgen
mit
Nachhaltigkeitsbez
ug
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https://www.am-switzerland.ch/de/regulierung/selbstregulierung-standard/sustainable-finance
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Trends auf dem Immobilienmarkt

Juni 22

29.07.2

22.08.2

31.08.2

ESG und
Wertschopfungskett
e

ESG
MiFID Il

ESG und
Baumaterialien

ESG-Reporting

KPMG betont die Herausforderungen, aber auch die Moglichkeiten, die der  Artikel
Druck in Bezug auf die Transparenz in den Lieferketten bietet.

Durch den Einsatz der richtigen Daten und von neuen Technologielosungen
konnen Unternehmen breitere und tiefere Informationen erhalten und
dadurch bessere Geschaftsentscheidungen treffen. Sie konnen auch die
Erfassung und Sammlung relevanter Daten fur Berichtszwecke erleichtern.
Dabei geht es insbesondere auch darum, auf die wachsenden Erwartungen
der Interessengruppen in komplexen Bereichen wie ESG-Themen zu
reagieren.

Neue Hurden fur ESG-Fonds ab 2. August 2022. Artikel
Die Kategorisierung nach Artikel 8 der EU-Offenlegungsverordnung (SFDR)

reicht nicht mehr aus. Der Vermogensverwalter Intreal erklart, was jetzt zu

tun ist.

Baustoffrecycling und der Einsatz alternativer Baumaterialien sind dringend  Artikel
notwendig, um den Gebaudebau nachhaltiger zu gestalten.

Banking Hub klassifiziert die verschiedenen Initiativen zum ESG-Reporting.  Artikel

12


https://home.kpmg/ch/en/home/insights/2022/06/esg-supply-chain.html?s_kwcid=AL!13704!3!614907193887!e!!g!!esg%20supply%20chain&gclid=Cj0KCQjwj7CZBhDHARIsAPPWv3fXjnlYe4dQKrY7U7pg2HCo4K1VPeoJ2BvYR1Qx0B50oCY23ainl3IaAkFeEALw_wcB
https://www.haufe.de/immobilien/investment/nachhaltige-immobilienfonds-viel-potenzial-in-deutschland_256_488646.html
https://www.xing.com/news/insiders/articles/esg-als-schlusselthema-in-der-bau-und-immobilienbranche-5086839
https://bankinghub.de/media/initiativen-esg-reporting

Trends auf dem Immobilienmarkt

29.08.22

02.09.22

16.09.22

20.09.22

26.09.22

ESG und
Bauweise

Statistiken

Deutsche
Gesetzesinitiative

Seniorenimmobilie
n und ESG-Trends

ESG-Regulierung
und
Immobiliensektor

Die Immobilienbranche steht zunehmend unter Druck, ihren enormen
Okologischen Fussabdruck zu verringern, weshalb modulares Bauen wieder
hoch im Kurs steht. Es ist umweltfreundlicher, schneller und effizienter.

34 europaische geschlossene, nicht borsenkotierte Immobilienfonds werden
zwischen 2022 und 2024 aufgelOst. Zu diesem Ergebnis kommt eine Studie
von Inrev. Es ist eine Verschiebung der Praferenzen bei den
Kundigungsstrategien zu beobachten. Die Halfte der befragten Personen
entschied sich nun fur die «Liquidation» als bevorzugte Form der
Fondsauflosung, wahrend ein Drittel fur die «Verlangerung» optiert.

Nur zwei Drittel der Offenen Immobilienfonds investieren so ESG-konform,
dass sie gemass der MiFID-II-Richtlinie an Anleger verkauft werden durfen,
die Wert auf Nachhaltigkeit legen. Eine Gesetzesinitiative soll sicherstellen,
dass die Fonds mehr grune Investitionsmoglichkeiten bekommen.

Die soziale Ausrichtung von Seniorenimmobilien stellt in Hinblick auf die
ESG-Kriterien einen echten Wettbewerbsvorteil gegentber vielen anderen
Anlageklassen dar, und es ist davon auszugehen, dass sich dies auch in
einer hohen Punktzahl in der EU-Taxonomie widerspiegeln wird. Gesprach
mit dem Geschaftsfuhrer von Terranus.

Die strengere ESG-Regulierung in Europa verlangt auch im
Immobiliensektor nach flexiblen, vorausschauenden Vermogensallokatoren.
Vier Funftel der heute leer stehenden und zur Vermietung verfugbaren
Flachen sind nach ESG-Anforderungen nicht mehr vermietbar.

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel

Artikel
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https://e-fundresearch.com/newscenter/106-pictet-asset-management/artikel/45227-esg-in-der-immobilienbranche-modulares-bauen-steht-wieder-hoch-im-kurs
https://www.private-banking-magazin.de/inrev-studie-bis-2024-werden-34-nicht-boersennotierte-immobilienfonds-1/
https://www.fundresearch.de/immobilienfonds/wie-immobilienfonds-gruener-werden-sollen.php
http://www.deal-magazin.com/news/118016/Seniorenimmobilien-profitieren-von-Trend-zu-ESG
https://www.cash-online.de/immobilien-sachwertanlagen/nachhaltigkeit-esg/2022/esg-und-immobilien-80-prozent-der-flaechen-nicht-mehr-vermietbar/630826/

Disclaimer

Diese Prasentation wurde ausschliesslich zu Informationszwecken erstellt, ihr Inhalt stellt keine professionelle
Beratung dar. Sie sollten nicht auf der Grundlage der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen
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